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Introduction — Préambule

La problématigue du financement d’une entreprise est une des difficultés les plus importan-
tes pour un chef d'entreprise tant au démarrage de celle-ci qu’au stade de développement,
et encore plus en période de crise.

En effet, la politique de financement fait partie des trois plus grandes décisions en matiere
de politique et gestion financiére. La politique et la gestion financiére de I'entreprise consis-
tent a prendre les bonnes décisions de maniére équilibrée en matiére (i) d’investissement,
(i) de financement et (iii) de distribution des bénéfices. Ces trois grands champs de déci-
sions sont bien évidemment intimement liés entre eux. La décision de distribution des béné-
fices sera fonction d’'un choix judicieux d’investissements rentables qui auront été financés
de maniere adéquate au co(t le plus intéressant.

En outre, entre I'entreprise et ses banquiers ou ses investisseurs a risque, il n'existe pas
beaucoup de spécialistes qui puissent conseiller de maniére objective le chef d’entreprise.
De méme, dans la littérature, il existe trés peu d’ouvrages qui puissent apporter des élé-
ments de réflexion au chef d’entreprise pour professionnaliser sa démarche. C'est la raison
pour laquelle le Centre de Connaissances du Financement des PME (CeFiP) a souhaité
publier cet ouvrage afin qu'il puisse servir de guide pour toute entreprise ou tout indépen-
dant qui désire accéder en pleine connaissance au marché des capitaux.

Ce guide apparait comme un outil qui désire étre exhaustif dans le cadre du financement
des PME.

La démarche qui est proposée est développée en plusieurs parties sur la base classique des
questions a se poser lorsqu’un financement est recherché.

La logique qui a été suivie est basée sur la présentation du passif d'un bilan. En effet, le pas-
sif d'un bilan reprend tous les financements que I'entreprise s'octroie, tant au niveau des
fonds propres que de I’'endettement a long, moyen et court terme.

Le passif du bilan sera également notre fil conducteur de notre ouvrage, étant donné qu'il
reprend toutes les ressources de I'entreprise (alors que I'actif reprend les emplois qui sont
investis grace aux ressources de I'entreprise).

Dans la premiére partie, nous partirons d'une réflexion sur le calcul des besoins en finance-
ment et des équilibres a respecter au niveau du fonds de roulement, du besoin en fonds de
roulement et de la trésorerie. Il est logique avant de se mettre a rechercher des fonds de
déterminer ses propres besoins pour les années a venir en tenant compte non seulement
des besoins en investissements mais également des besoins nécessaires en besoins en fonds
de roulement. Nous examinerons également dans cette partie les ratios caractéristiques sur
lesquels s'appuient les sociétés de capitaux a risque et les banques pour examiner la solvabi-
lité, la rentabilité, la liquidité et la valeur ajoutée de I'entreprise. Toujours dans cette pre-
miére partie, nous examinerons le cot du financement afin de tenir compte du co(t de
I'ensemble des capitaux mis a disposition de I'entreprise et ce, dans le but de minimiser ce
co(t. Enfin, nous examinerons la meilleure structure a avoir entre les fonds propres et les
fonds empruntés pour bénéficier au mieux de I'effet de levier. Effet qui permettra d'aug-
menter la rentabilité des fonds propres lorsque I'entreprise s'endette, sous certaines condi-
tions bien entendu.






